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Piata pe care se tranzactioneaza valorile

e . SMT - categoria AeRO, simbol de piata CC
mobiliare emise:

A. INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

Informatiile financiare prezentate in randurile de mai jos se refera la Connections SA si grupul
de firme Connections (denumite in continuare “Connections” sau “Grupul”). Situatiile Financiare
consolidate la 30.09.2021 sunt neauditate. Cifrele din tabele sunt exprimate in milioane RON si
rotunjite la cea mai apropiata zecimala.

DENUMIRE INDICATOR MOD DE CALCUL 30.09.2020 30.09.2021
LICHIDITATEA CURENTA  Active Curente/Datorii Curente 2 3
GRADUL DE Capital . Imprumutat- (purtator de 9% 0,48%
INDATORARE dobanzi)/Capital Propriu x 100
VITEZA DE INCASARE Sold mediu Clienti/Cifra de Afaceri Clienti 87 84
CLIENTI x 270 de zile

VITEZA DE ROTATIE A

ACTIVELOR IMOBILIZATE Cifra de Afaceri/Active imobilizate 12 11
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Comparativ cu perioada similara a anului 2020 se constata o imbunatatire a indicatorilor
financiari ai grupului Connections. Scade gradul de indatorare, creste lichiditatea iar viteza de
incasare a clientilor se imbunatateste de la 87 la 84 de zile.

B. INFORMATII SITUATII FINANCIARE
B.1. PERFORMANTA FINANCIARA

Evolutia Cifrei de Afaceri a fost una pozitiva. Cresterea cu 6% fatd de aceeasi perioada a anului
2020 se datoreaza in principal activitatii aferente proiectelor de dezvoltare software initiate, celor
de automatizare software (RPA) si vanzarii de licente si tehnologie UiPath. De asemenea,
activitatea de consultanta si outsourcing a inregistrat o crestere importanta in valoare, in raport
cu perioada similard din 2020. Tn aceastd perioad3 se remarcd o crestere a cheltuielilor din
exploatare cu 8%. Cresterea in total cheltuieli de exploatare este rezultatul dezvoltarii si implicarii
de resurse externe in proiectele grupului, lucru care a condus totodata si la cresterea Cifrei de
Afaceri. Cheltuielile cu salariatii au avut o evolutie pozitiva (3%) avand in vedere recalibrarea
sistemelor de remunerare de personal.

in cea mai mare parte, cheltuielile din exploatare au fost alocate in perioada de raportare
proiectelor aflate in curs de implementare de catre grupul Connections. Estimam ca in Trimestrul
IV 2021 proiectele care se afla in derulare in perioada de raportare vor fi inchise fara a mai
inregistra costuri suplimentare semnificative, iar veniturile asociate vor creste atat marja EBITDA
cat si marja neta.

Performanta financiara Connections Grup 9 LUNI 9 LUNI VAR
. 2021 VS

(mii RON) 2020 2021 2020
Venituri din exploatare 27.037 28.852 7%
- din care: Cifra de afaceri neta 26.787 28.275 6%
Cheltuieli totale de exploatare -25.092 -27.158 8%
- din care: Cheltuieli cu personalul -16.436 -15.994 -3%
EBITDA 2.280 2.032 -11%
Profitul net 1.583 1.481 -6%
Marja EBITDA 9% 7% -2pp.
Marja neta de profit 6% 5% -2pp.

B.2. POZITIA FINANCIARA

Asa dupa cum reiese din sumarul tabelar de mai jos, valoarea activului net a crescut
substantial pe fondul infuziei de capital din piata ca urmare a plasamentului privat din luna iulie
2021. Prin scaderea datoriilor pe termen lung purtatoare de dobanzi, urmata de cresterea
capitalurilor proprii, Gradul de Tndatorare a scizut semnificativ in primele 9 luni ale anului 2021 Ia
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0.48%. Ritmul de crestere al creantelor comerciale (4%) a fost inferior ritmului de crestere al Cifrei
de Afaceri ceea ce denota o imbunatatire a vitezei de colectare a creantelor in raport cu perioada
similara din 2020.

Variatia pozitiva de 41% in valoarea activelor imobilizate s-a datorat in principal continuarii
dezvoltarii aplicatiilor Apollo (denumire interna OneApp) si respectiv Contabot. Fondurile obtinute
in urma majorarii de capital au fost utilizate intr-o proportie de approx 5% pentru achizitia
intregului pachet de actiuni al firmei Brusch Services SRL. Restul capitalului va fi mobilizat pentru
achizitii de companii care pot crea sinergii cu activitatiile existente in grupul Connections, pentru
dezvoltarea de produse si pentru extinderea internationald, conform strategiei incluse in
Memorandumul de listare pe piata AeRO.

Pozitia financiara VAR
s 30.09.2021 2021 VS

(mii RON) 2020
Active circulante 11.533 19.835 72%
- din care: Creante comerciale 8.643 9.001 4%
Active circulante nete 4.311 12.285 185%
Active imobilizate 2.283 3.214 41%
Datorii din care: 8.833 10.035 14%
Datorii Financiare 99 62 -37%
Capitaluri proprii 4.982 13.014 161%

Gradul de indatorare 2% 0,48%

Raportul poate fi accesat la link-ul de mai jos.

Administrator Unic, CEO — Bogdan Liviu Florea
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